
金融危机十周年 黄益平谈五大反思 

 

     “2008 年的时候我彻底地看错了，过去 10年我一直在思考错在什么地方，到底是什么

问题？”2018 年 3 月 17 日，北京大学国家发展研究院副院长黄益平在一场反思金融危机的

演讲中说道。对于这场由美国次贷危机引发的全球金融危机，他直言自己当初的判断“错得

离谱”。 

  

也不只是黄益平的判断失误，他分享时任美联储主席伯南克的故事时说道，当初伯南克

在美国国会听证时认为，虽然美国的次债市场出了问题，但次债的规模一共就 6000 亿美金，

相当于所有在美国上市的商业银行资本金的 0.5%，言下之意是不用担心系统性风险。但最

终事情的走向出乎了大多数人的意料。 

  

在主题为“金融危机 10周年回顾与未来金融风险展望”的浦山基金会第二届年会上，

黄益平提出了五大反思和相应的对策。 

  

第一是当人们往往在看到宏观经济稳定的时候，忽视了金融风险。他表示，美国金融危

机前、格林斯潘任美联储主席的很长一段时间内，表面上宏观经济非常好，经济增长非常的

强劲，通货膨胀非常的稳定，但金融市场出了很大的问题。 

  

他提醒要注意中国现在类似的情况。“2007、2008 年以后，我们采用强力的宏观刺激

政策，经济状态基本稳定。但是金融风险走势一直是往上走，现在还处于非常高的位置。“他

说。 

  

第二是不透明的金融交易非常危险。他举例提到说，次贷刚刚开始发展的时候，风险其

实很明确，但之后的资产证券化使得风险看上去不那么清楚了，最终酿成了危机。 

  

  他认为中国在发展衍生品市场，推进资产证券化时，一个很重要的问题是，需要思考有

没有看清楚。 

 

第三是金融监管者需要主动学习、适应市场，以防止“看不清楚”的情况。他认为金融

创新是市场常态，看不清楚不要做的原则没错，但不能由此推论我们不要金融创新。 

  



“背后的问题就是监管不但要学习，同时监管的方式、监管的机制和框架都应该有改善。”

黄益平说。 

  

第四是金融风险易于传导，要以系统性的策略应对系统性风险。他认为，过往中国分业

监管的做法，使得政策的协调出现很大的问题。此外，不光要加强监管政策的协调，监管政

策和货币政策、财政政策、经济改革政策的协调也要加强，这些应是一揽子的措施。 

  

第五是要灵活发挥政府的作用。他认为，经济正常发展的情况下，政府应该用市场机制，

加强发挥市场纪律；但当危机来临时也要灵活加强支持。 
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